
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Минфин разместит сегодня два выпуска ОФЗ суммарным 

объемом 30 млрд руб. Мы считаем, что выпуски могут быть 
привлекательны при размещении ближе к верхней границе 
озвученных ориентиров, но ожидаем сдержанных результатов 
размещения (стр. 2). 

 Акрон (-/B1/B+) успешно разместил два выпуска бондов. При 
сложившейся доходности рекомендуем обратить внимание на 
выпуски Еврохима с более консервативным профилем (стр. 2). 

 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.255% -0.1 б.п.
Нефть Brent 115.2 2.78 2.47%
Золото 1525.32 -1.31 -0.09%
EUR/USD 1.4088 -0.001 -0.09%
RUB/Корзина 33.65 0.06 0.18%
MosPRIME O/N 3.99% 26.0 б.п.
Остатки на корр. сч. 647.86 -55.97 -7.95%
Счета и депозиты в ЦБ 158.29 -133.31 -45.72%
RUSSIA CDS 5Y $ 140.167 0.0 б.п.
Rus-30 - UST-10 145.2 -1.7 б.п.  
 

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  РЫНКИ
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  Внешний фон в среду утром положительный. Росту индексов 
способствуют слухи о скором разрешение текущих проблем с 
финансированием Греции. Ориентиром для внутреннего рынка 
станет размещение ОФЗ. В преддверии пятничных данных по рынку 
труда США, стоит обратить внимание и на аналогичный отчет, 
публикуемый сегодня ADP. 

 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0

0
250
500
750

1 000
1 250
1 500
1 750
2 000

29
.с

ен
.1

0

18
.н

оя
.1

0

07
.я

нв
.1

1

26
.ф

ев
.1

1

17
.а

пр
.1

1

06
.и

ю
н.

11

26
.и

ю
л.

11

Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ
Ставка MOSPRIME O/N

 

      

     
     
     
     
     
     
     
     

 

 

 
 

 

                                        ДОЛГОВОЙ РЫНОК | ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР
                  среда, 1 июня 2011 г. 



 

 

                                        ДОЛГОВОЙ РЫНОК | ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР  2 
                  среда, 1 июня 2011 г. 
 

              
 
 РЫНКИ

 
  Позитивные тенденции преобладали на внутреннем долговом рынке 

во вторник. В начале сессии наиболее ликвидные бумаги прибавляли в 
среднем 25 б.п., однако к концу сессии рост составил в пределах 15 б.п. 
Позитивный настрой царил и на внешнем рынке – Россия-30 прибавила 
около 30 б.п., закрывшись на отметке 117.85%. Покупки наблюдались и в 
корпоративных бумагах. 

  
НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Минфин разместит сегодня два выпуска ОФЗ суммарным объемом 
30 млрд руб. Оба размещения заслуживают внимания. Выпуск 25079 
сегодня будет размещаться впервые. Срок обращения выпуска – 4 года, 
установленная ставка купона – 7%, а предлагаемый объем в рамках 
сегодняшнего размещения – 10 млрд руб. Объявленный накануне 
ориентир доходности составляет 7.20-7.29%. Наиболее близкий по 
параметрам выпуск 25075 закрылся накануне при доходности в 7.24%. Мы 
считаем, что выпуск может быть интересен при размещении ближе к 
верхней границе ориентира.  

 Второй аукцион пройдет по доразмещению 10-летнего выпуска 26205 
в объеме 20 млрд руб. Ориентир доходности составляет 8.10-8.18%, а 
доходность на вторичном рынке накануне – 8.14%. Таким образом, мы 
ожидаем, что размещение пройдет также ближе к верхней границе.  

 Стоит отметить, что, несмотря на еще не выправившуюся ситуацию с 
ликвидностью, Минфин сузил коридор индикативной доходности и премия 
даже по верхней границе не превысит 4-5 б.п. к вторичному рынку. В 
целом, мы ожидаем сдержанных результатов размещения. Тем не менее, 
сегодняшний аукцион по 10-летнему выпуску отчасти продемонстрирует 
насколько участники восприняли заявление ЦБ РФ о его 
удовлетворенности текущим уровнем ставок как готовность их не 
повышать на ближайших заседаниях. 

 Акрон (-/B1/B+) успешно разместил два выпуска бондов. По данным 
организаторов, спрос на облигации 04 и 05 серии превысил предложение 
в 1.9 раза и составил примерно 14 млрд руб. Облигации разместились по 
минимальной границе изначального диапазона, ставка купона составила 
7.95%. На наш взгляд облигации выглядели привлекательно при 
размещении ближе к верхней границе (8.25% купон). При сложившейся 
доходности рекомендуем обратить внимание на выпуски Еврохима (BB/-
/BB) с более консервативным профилем. Стоит отметить, что среди их 
недостатков – длинная дюрация и невысокая ликвидность.  
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ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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Период Ожидания Предыдущее значение Время
30 мая

США
Bank Holiday

Великобритания
Bank Holiday

Россия
Уплата налога на прибыль организаций
Возврат средств (вторая часть РЕПО), на 1 770 млн руб., на 3 дня
Заседание Банка России
Аукцион прямого РЕПО, на 10 758 млн руб., на 1 день

31 мая
США

S&P/CS Composite-20 HPI y/y март -3,5% -3,3% 13:00 GMT
Chicago PMI май 64,2 67,6 13:45 GMT
CB Consumer Confidence май 66,2 65,4 14:00 GMT

Еврозона
German Retail Sales m/m апрель 1,7% -2,7% 06:00 GMT
German Unemployment Change апрель -31K -37K 07:55 GMT
Italian Monthly Unemployment Rate апрель 8,3% 8,3% 08:00 GMT
CPI Flash Estimate y/y май 2,8% 2,8% 09:00 GMT
Italian Prelim CPI m/m май 0,2% 0,5% 09:00 GMT
Unemployment Rate апрель 9,9% 9,9% 09:00 GMT

Япония
Manufacturing PMI май - 45.7 23:15 GMT
Household Spending y/y апрель -2,6% -8,5% 23:30 GMT
Unemployment Rate апрель 4,7% 4,6% 23:30 GMT
Prelim Industrial Production m/m апрель 2,5% -15,5% 23:50 GMT
Average Cash Earnings y/y апрель -0,2% -0,1% 01:30 GMT
Housing Starts y/y апрель -3,0% -2,4% 05:00 GMT

Россия
Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней
Депозитный аукцион Минфина РФ, на 50 000 млн руб., на 4 месяца 18 дней
Возврат средств (вторая часть РЕПО), на 10 758 млн руб., на 1 день

01 июня
США

MBA Mortgage Applications на 27 мая - 1,1% 11:00 GMT
Challenger Job Cuts y/y май - -4,8% 11:30 GMT
ADP Non-Farm Employment Change май 177К 179К 12:15 GMT
ISM Manufacturing PMI май 58,4 60,4 14:00 GMT
Construction Spending m/m апрель 0,4% 1,4% 14:00 GMT
ISM Manufacturing Prices май 81,9 85,5 14:00 GMT

Еврозона
Final Manufacturing PMI май 54,8 54,8 08:00 GMT
ECB President Trichet Speaks 13:00 GMT

Великобритания
Manufacturing PMI май 54,3 54,6 08:30 GMT
Mortgage Approvals апрель 48К 48К 08:30 GMT
Net Lending to Individuals m/m апрель 1,1В 0,5В 08:30 GMT

Китай
Manufacturing PMI май 51,6 52,9 01:00 GMT

Россия
Возврат ломбардных кредитов в ЦБ, на 3 месяца
Размещение ОФЗ, на 20 000 млн руб.
Размещение ОФЗ, на 10 000 млн руб.

02 июня
США

Unemployment Claims на 28 мая 427К 424К 12:30 GMT
Revised Nonfarm Productivity q/q 1 квартал 1,8% 1,6% 12:30 GMT
Revised Unit Labor Costs q/q 1 квартал 0,80% 1,00% 12:30 GMT
Factory Orders m/m апрель -0,30% 3,40% 14:00 GMT
Natural Gas Storage на 27 мая - 105В 14:30 GMT
Crude Oil Inventories на 27 мая - 0,6В 15:00 GMT

Еврозона
French Bank Holiday
German Bank Holiday
Italian Bank Holiday
ECB President Trichet Speaks

Великобритания
Construction PMI май 53,8 53,3 08:30 GMT

Япония
Monetary Base y/y май 24,7% 23,9% 23:50 GMT

Россия
Депозитный аукцион ЦБ, на 28 дней
Доразмещение ОБР, на 10 000 млн руб., на 2 месяца

03 июня
США

Non-Farm Employment Change май 194К 244К 12:30 GMT
Unemployment Rate май 9,0% 9,0% 12:30 GMT
Average Hourly Earnings m/m май 0,2% 0,1% 12:30 GMT
ISM Non-Manufacturing PMI май 53,7 52,8 14:00 GMT

Еврозона
Final Services PMI май 55,4 55,4 08:00 GMT

Великобритания
Services PMI май 54,4 54,3 08:30 GMT

Россия
Возврат депозитов в ЦБ, на 28 дней
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